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corporeo, a correspondente responsabilidade é registada no passivo € os juros
incluidos no valor das rendas e a amortizacdo do activo séo registados como

custos na demonstracdo dos resultados do exercicio a que respeitam.

As rendas relativas a contratos de locagéo operacional sdo registadas como custo
no periodo a que respeitam.

Existéncias

As mercadorias encontram-se valorizadas ao custo de aquisicao, utilizando-se o

custo médio como método de custeio, o qual & inferior ao respectivo valor de mercado.

Especializagao de exercicios

A Empresa regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da
especializacdo de exercicios pelo qual as receitas e despesas sao reconhecidas
a medida em que séo geradas, independentemente do momento em que séo
recebidas ou pagas. As diferencas entre 0s montantes recebidos e pagos e as
correspondentes receitas e despesas geradas sdo registadas nas rubricas de
“Acréscimos e diferimentos” (Nota 50).

Reconhecimento da receita de transportes

O valor de venda do transporte de passageiros €, no momento da venda, registado
como um passivo na rubrica de “Documentos pendentes de voo”. Quando o
transporte é efectuado, o valor de venda é transferido da rubrica de “Documentos
pendentes de voo” para receitas do exercicio, se prestado pela Empresa, ou
transferido para uma conta a pagar, caso o transporte seja efectuado por outra
companhia aérea.

Compensacoes financeiras de servigo publico
As compensagoes financeiras atribuidas pelo Estado Portugués para contrapartida
das obrigacdes de servico publico sao reconhecidas no periodo em que se origina

o direito as mesmas e encontram-se registadas na rubrica de subsidios a exploragéo.
Estas compensacoes financeiras sao calculadas de acordo com os contratos

a para Dublin e Paris. A SATA Internacional
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9)

h)

concessao de servigos aéreos regulares entre Ponta Delgada e Lisboa, entre Ponta
Delgada e Porto e entre Ponta Delgada e o Funchal (Nota Introdutéria), em funcao
do nUmero de passageiros transportados, residentes nas Regides Autbnomas.

Encargos com manutencao

A Empresa regista como custo do exercicio os encargos a incorrer no futuro com
revisdes gerais dos avides, 0s quais sao registados na demonstracéo de resultados
dos exercicios em funcdo dos custos das horas voadas por cada aviao, no ambito
do contrato de manutencao, em que € estabelecido 0 pagamento de um montante
fixo por hora de voo efectuada pela aeronave (Nota 34).

Activos e passivos expressos em moeda estrangeira
Os activos e passivos expressos em moeda estrangeira em 31 de Dezembro de

2007, foram convertidos para Euros utilizando as taxas de cambio vigentes nessa
data, conforme segue:

usDh 0,6798
GBP 1,3578
CAD 0,6944

As diferengas de cambio, favoraveis e desfavoraveis, originadas pelas diferencas
entre as taxas de cambio em vigor na data das transaccgoes e as vigentes na data
das cobrancgas, pagamentos ou a data do balango, sao registadas como proveitos
e custos na demonstracao de resultados do exercicio.

Impostos diferidos

Os impostos diferidos referem-se as diferencas temporarias entre os montantes
dos activos e passivos para efeitos de reporte contabilistico e os respectivos
montantes para efeitos de tributacao.

Os activos e passivos por impostos diferidos sao calculados e anualmente avaliados
utilizando as taxas de tributacao que se esperam estarem em vigor a data da re-
versao das diferencas temporarias.

2007 | A SATA HOJE
O Grupo SATA é hoje um grupo de transporte aéreo composto por duas companhias:

SATA Air Acores e SATA Internacional, dois operadores turisticos e uma empresa

que assegura a gestao de vérios aerédromos. Realiza mais de 18.000 voos

0 espirito atlantico a 50 destinos um pouco por todo 0 mundo...

Este é o resultado do empenho de mais de 1200 pessoas que

para que se possa sentir que, com a SATA, Ha Algo Diferer
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Os activos por impostos diferidos sao registados unicamente quando existem
expectativas razoaveis de lucros fiscais futuros suficientes para os utilizar. Na data
de cada balanco é efectuada uma reapreciagdo das diferencas temporarias
subjacentes aos activos por impostos diferidos no sentido de reconhecer activos
por impostos diferidos nao registados anteriormente por nao terem preenchido as
condicdes para 0 seu registo e/ou para reduzir © montante dos activos por impostos
diferidos registados em funcdo da expectativa actual da sua recuperagéo futura.

As principais diferencas temporarias e o seu efeito nas demonstragdes financeiras
do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007 encontram-se descritas na Nota 6.

. IMPOSTOS

De acordo com a legislacao em vigor, as declaracdes fiscais estao sujeitas a re-
visdo e correcgéo por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro
anos (dez anos para a Seguranca Social até 2000, inclusive e cinco anos a partir
de 2001). Deste modo, as declaragdes fiscais da Empresa dos anos de 2004
a 2007 poderao vir ainda ser sujeitas a revisao.

O Conselho de Administracao da Empresa entende que eventuais correccdes
resultantes de revisdes/inspeccdes por parte das autoridades fiscais aquelas
declaracdes de impostos ndo poderéo ter um efeito significativo nas demonstracdes
financeiras em 31 de Dezembro de 2007.

O imposto sobre o rendimento (IRC) contabilizado como custo do exercicio findo
em 31 de Dezembro de 2007 encontra-se corrigido pelo efeito da contabilizacao
dos impostos diferidos, conforme mencionado na Nota 3.i). As principais diferencas
temporarias entre os valores contabilizados e tributaveis em 31 de Dezembro de
2007 e os correspondentes activos por impostos diferidos e respectivos efeitos
no resultado do exercicio de 2007 s&o como segue:

Descricao Base (Nota 34) Taxa Imposto
Provisdes nao aceites fiscalmente 9.630.602 19.00% __ 1.829.814

Com a aprovacao da Lei das Finangas locais os municipios podem deliberar lancar
anualmente derrama, até ao limite maximo de 1,5% sobre o lucro tributavel sujeito
€ nao isento de imposto sobre o rendimento das pessoas colectivas (IRC). Dado
que a aprovacao produz efeitos a partir de 1 de Janeiro de 2007, o montante dos
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activos e passivos por impostos diferidos é calculado com base numa taxa méaxima
de 19% (17,5% de Colecta e 1,5% de Derrama). e nao isento de imposto sobre
o rendimento das pessoas colectivas (IRC). Dado que a aprovagéo produz efeitos
a partir de 1 de Janeiro de 2007, o montante dos activos e passivos por impostos
diferidos € calculado com base numa taxa maxima de 19% (17,5% de Colecta e
1,5% de Derrama).

Em 31 de Dezembro de 2007, o montante registado na rubrica de imposto sobre
o rendimento € como segue:

Imposto corrente (Nota 48) 1.332.352
Imposto diferido (1.829.814)
(497.462)
7. NUMERO MEDIO DE PESSOAL
Durante os exercicios de 2007 e 2006, o nimero médio de empregados ao servico
da Empresa foi de 524 e 463 pessoas, respectivamente.
10. MOVIMENTO DO ACTIVO IMOBILIZADO
Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007, o movimento ocorrido no
valor das imobilizacbes corpdreas bem como nas respectivas amortizagdes
acumuladas, foi 0 seguinte:
Activo bruto
Alienacoes
Rubricas Saldo inicial Aumentos e abates Transferéncias  Saldo final
Imobilizagcdes corporeas:
Equipamento basico 20.795.291 9.870.376 (19.535) 2.389.458  338.035.590
Equipamento de transporte 137.015 - - - 137.015
Ferramentas e utensilios 77.046 - - - 77.046
Equipamento administrativo 627.749 93.403 (12.068) - 709.084
Outras imobilizacoes corporeas 739.191 787 - - 739.978
Adiantamentos por conta
de imob. corporeas 2.389.458 - - (2.389.458) -

2

4.765.750 9.964.566 (31.603) - 34.698.713




RELATORIO & CONTAS i é

2007 | ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Amortizacdes acumuladas

Rubricas Saldo inicial Reforco Alienacoes e abates Saldo Final
Imobilizagbes corporeas:
Equipamento bésico 8.717.994 5.950.750 (19.535) 14.649.209
Equipamento de transporte 99.706 11.275 - 110.981
Ferramentas e utensilios 45.735 18.738 - 64.473
Equipamento administrativo 495.617 60.495 (11.855) 544,257
Outras imobilizagcbes corporeas 428.553 97.447 - 526.000
9.787.605 6.138.705 (31.390) 15.894.920

O aumento ocorrido na rubrica “Equipamento basico” no montante de € 12.259.834,

que inclui adicdes do exercicio e transferéncias de imobilizagdes em curso nos

montantes de € 9.870.365 e € 2.389.458, respectivamente, refere-se, essencial-

mente, a aquisicdo de um aviao Airbus A 310-325 em regime de locagéo financeira,

no montante de € 9.488.570 (Nota 15) e grandes reparacdes nos reactores dos

avides TGU e TGV, no montante de aproximadamente, € 2.630.000.

15. LOCAGAO FINANCEIRA

Em 31 de Dezembro de 2007, a Empresa mantém os seguintes bens em regime

de locagéo financeira:

Descricao Custo Amortizacao Liquido
Avido A310-304 (TGU) 12.239.775 7.240.413 4.999.362
Avido A310-304 (TGV) 9.484.338 4.733.369 4.750.969
Avido A310-325 (TKN) (Nota 10) 9.488.570 1.423.285 8.065.285

31.212.683 13.397.067 17.815.616

Conforme indicado na Nota 3.b), a Empresa regista pelo método financeiro os

contratos de locacao financeira. Em 31 de Dezembro de 2007, as responsabilidades

da Empresa como locatéaria vencem-se como segue:

Capital Juros vincendos Total
Curto prazo:
2008 3.175.880 336.641 3.512.521
Médio e longo prazo:
2009 922.992 278.267 1.201.259
2010 965.346 235.913 1.201.259
2011 1.009.644 191.615 1.201.259
2012 e seguintes 3.706.358 258.726 3.965.084
6.604.340 964.521 7.568.861
9.780.220 1.301.162 11.081.382

Grupo

SATA
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16. EMPRESAS DO GRUPO

Os saldos e as transacgbes com empresas do grupo, no exercicio findo em 31

de Dezembro de 2007, foram os seguintes:

Saldos

Empresas
do grupo Empresas do
(saldos Acréscimo grupo
Clientes devedores) de proveitos Fornecedores (saldos credores)
Sata Air Acores 115.253 - 716.199 156.379 8.776.172
Sata Gestao Aerodromos - 99.816 - - -
Sata Express (EUA) - 247.782 - - -
Sata Express (Canadd) - 1.693.310 - - -
115.253 2.040.908 716.199 156.379 8.776.172
Transaccoes
Fornecimentos Proveitos
e servicos Prestacoes financeiros
externos de servicos (Nota4b)
Sata Air Acores 7.471.026 696.868 716.199
Sata Gestao Aerodromos - 67.572 -
Sata Express (EUA) - 16.078.977 -
Sata Express (Canada) - 20.242.868 -
7.471.026 37.086.285 716.199

21. AJUSTAMENTOS AOS VALORES DO ACTIVO CIRCULANTE

No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007, ocorreram 0s seguintes

movimentos nas rubricas de ajustamentos ao activo circulante:

Rubricas Saldo inicial Reforcos Reversées Utilizacoes Saldo final
Ajustamentos de dividas a receber 106.532 5.963 (18.604) (13.899) 79.992
Ajustamentos de existéncias 103.753 - - - 103.753

210.285 5.963 (18.604) (13.899) 183.745
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23.

25.

31.

DIVIDAS DE COBRANGA DUVIDOSA

Em 31 de Dezembro de 2007, existiam dividas classificadas como de cobranca

duvidosa no montante de € 79.992 totalmente provisionadas (Nota 21).
DIiVIDAS ACTIVAS E PASSIVAS COM O PESSOAL

Em 31 de Dezembro de 2007, a Empresa tinha as seguintes dividas activas

e passivas com o pessoal:

Saldos devedores 177.745
Saldos credores 201.560
COMPROMISSOS FINANCEIROS ASSUMIDOS E NAO INCLUIDOS NO

BALANGO

A Empresa tem responsabilidades com contratos de locacao operacional nao
reconhecidos no balanco (Nota 3.b)) no montante de aproximadamente USD
19.435.000 (€ 13.211.913), que se vencem como segue:

Montante (USD)
Ano Airbus A310 Airbus A320 Total Total
Curto prazo:
2008 2.220.000 9.000.000 11.220.000 7.627.356
Médio e longo prazo:
2009 1.850.000 5.325.000 7.175.000 4.877.565
2010 - 1.040.000 1.040.000 706.992
1.850.000 6.365.000 8.215.000 5.584.557
4.070.000 15.365.000 19.435.000 13.211.913

32.

GARANTIAS PRESTADAS

Em 31 de Dezembro de 2007, a Empresa tinha assumido responsabilidades por

garantias bancarias prestadas as seguintes entidades:

Grupo
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Montante
Entidade beneficiaria em divisa Euros
Estado Portugués 4.383.378 EUR 4.383.378
Gie Tutak 1.560.000 USD 1.060.488
Kinsale Limited 1.545.000 USD 1.050.291
Sata Express 1.415.000 CAD 982.576
ARC Airline Reporting Corporation 950.000 USD 645.810
AENA 120.202 EUR 120.202
Ibéria 120.202 EUR 120.202
Luftfartseverket 87.000 SEK 92.394
The Greather Toronto Airport Auth. 101.750 CAD 70.655
Global Ground North America 90.000 CAD 62.496
Agéncia Aviacao Civil Cabo Verde 36.500 EUR 36.500
Amsterdam Airport Schiphol 35.000 EUR 35.000
Sky Chefs 50.000 USD 33.990
Exeter and Devon Airport 25.000 GBP 33.945
Fraport AG Frankfurt Services wordline 30.000 EUR 30.000
Jet Aviation Handling AG 45.000 CHF 27.225
Government of Canada 30.000 CAD 20.832
ERA Rianta 20.3160 EUR 20.316
Outras 45.549

8.871.849

A garantia a favor do Estado Portugués no montante de € 4.383.378 esta
relacionada com a concessao de exploragéo do transporte aéreo regular nas rotas
Ponta Delgada-Funchal e Ponta Delgada-Lisboa-Porto para o ano de 2007.

As garantias prestadas a favor das entidades GIE Tutack e Kinsale Limit, nos
montantes de USD 1.560.000 e USD 1.545.000, respectivamente, estao relaciona-
das com os contratos de leasing dos dois avides Airbus A310-304, que se
encontram em regime de leasing financeiro (Nota 54).

34. MOVIMENTO OCORRIDO NAS PROVISOES

Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007, ocorreram 0s seguintes
movimentos nas rubricas de provisdes:
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Aumentos Anulacoes

Rubricas Saldo Inicial (Nota 6) (Nota 46) Utilizacao Transferéncias Saldo final

Provisdes:

Passageiro frequente 476.000 562.602 - - - 1.038.602

Phase out e manutengéo

dos avides 2.113.712 - - - (1.204.0006) 909.706

Outras provisdes 3.594.450  9.068.000 (41.000) (22.991) 1.204.006  13.802.465
6.184.162 9.630.602 (41.000) (22.991) - 15.750.773

36.

37.

40.

A rubrica “Passageiro frequente” refere-se aos encargos estimados com a
acumulacéo dos pontos do cartdo dos passageiros “Club SATA”, o qual permite
ao detentor do mesmo a acumulagéo de pontos de acordo com as viagens por
si efectuadas.

A rubrica de “Phase out e manutencéo dos avides” refere-se a estimativa de
custos que a Empresa tera de incorrer aquando da preparacdo dos avibes para
entrega as respectivas entidades locadoras e 0 custo com as proximas grandes
manutengdes nos avides. Este montante foi apurado de acordo com as horas de
Voo realizadas por cada avido e tendo em conta um custo médio estimado por
hora de voo.

As outras provisdes no montante de € 13.802.465, destinam-se a fazer face a
contingéncias resultantes da actividade normal da Empresa.

COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

Em 31 de Dezembro de 2007 o capital da Empresa, totalmente subscrito e
realizado, era composto por 1.000.000 ac¢gdes com o valor nominal de cinco
Euros cada.

DETENTOR DO CAPITAL

Em 31 de Dezembro de 2007, a totalidade do capital subscrito era detido pela
SATA Air Acores — Sociedade Acoriana de Transportes Aéreos, S.A..

VARIAGAO NAS RUBRICAS DE CAPITAL PROPRIO

O movimento ocorrido nas rubricas de capital préprio durante o exercicio findo
em 31 de Dezembro de 2007 foi conforme segue:

Grupo
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Rubrica Saldo inicial Resultado liquido Aplicacao dos Saldo final
de 2007 resultados de 2006

Capital 5.000.000 - - 5.000.000
Prestacdes suplementares 17.446.294 - - 17.446.294
Reserva legal 271.294 - 87.184 358.478
Reservas livres 329.178 - - 329.178
Resultados transitados (13.182.133) - 1.656.490 (11.525.643)
Resultado liquido do exercicio 1.743.674 2.662.896 (1.743.674) 2.662.896

11.608.307 2.662.896 - 14.271.203

Prestacdes suplementares: Por deliberacdo da Assembleia Geral de Accionistas
de 27 de Dezembro de 2001, o accionista Unico da Empresa efectuou prestacoes
suplementares no montante de € 17.446.294. As prestacdes suplementares, de
acordo com a legislagao em vigor, s6 podem ser restituidas aos accionistas desde
que o capital proprio apds a sua restituicdo nao fique inferior a soma do capital
e da reserva legal.

Reserva legal: A legislacdo comercial estabelece que, pelo menos, 5% do resultado
liquido anual tem de ser destinada ao reforco da reserva legal até que esta
represente pelo menos 20% do capital. Esta reserva néo € distribuivel a ndo ser
em caso de liquidacdo da empresa, mas pode ser utilizada para absorver prejuizos
depois de esgotadas as outras reservas, ou incorporada no capital.

Conforme deliberado em Assembleia Geral realizada em 31 de Margo de 2007,
o resultado liquido do exercicio de 2006 no montante de € 1.743.674, foi aplicado
da seguinte forma:

Reserva legal 87.184
Resultados transitados 1.656.490
1.743.674

. CUSTO DAS MERCADORIAS VENDIDAS E DAS MATERIAS CONSUMIDAS

O custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas no exercicio findo
em 31 de Dezembro de 2007, foi determinado como segue:

Existéncias iniciais 494.708
Compras 991.494
Existéncias finais (513.602)

972.600

.REMUNERACOES DOS MEMBROS DOS ORGAOS SOCIAIS

As remuneracdes atribuidas aos membros dos 6rgaos sociais nos exercicios
de 2007 e 2006, foram de € 64.587 e € 74.183, respectivamente.
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44.PRESTACOES DE SERVICOS POR ACTIVIDADES E MERCADOS
GEOGRAFICOS

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, as prestacoes de

servicos foram as seguintes:

2007 2006

Voos regulares 75.760.553 72.296.447

Operacgdes charter:

- Mercado externo 77.245.934 62.283.442

Outros 7.304.502 3.009.842
160.310.989 137.589.731

O aumento verificado na rubrica de “Prestacdes de servico” relativamente ao
mercado externo continua a dever-se, essencialmente, ao aumento do nimero
de voos para o Canada e Estados Unidos da América.

Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, os voos regulares incluem os montantes
de € 4.998.084 e € 4.785.356 (Nota 49), respectivamente, relativos as
compensacoes financeiras referentes a reencaminhamentos.

O aumento da rubrica “Outros” compreende, essencialmente, a cobranca de taxas
de seguranca e combustivel.

.DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS FINANCEIROS

Os resultados financeiros nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2007
e 2006 tém a seguinte composic¢ao:

2007 2006

Custos e perdas:

Juros suportados 394.691 398.968

Diferencas de cambio desfavoraveis 3.904.872  1.936.663

Descontos de pronto pagamentos

concedidos 696 1.384

Qutros custos e perdas financeiros 603.929 279.467
4.904.188 2.616.482

Resultados financeiros (83.798) (829.729)
4.820.390 2.286.753

Proveitos e ganhos:

Juros obtidos 215.2559) 14.141

Diferencas de cambio favoraveis 3.888.936 2.115.372

Qutros proveitos e ganhos

financeiros (Nota 16) 716.199 157.240
4.820.390 2.286.753
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O montante de € 716.199 registado na rubrica “Outros proveitos e ganhos
financeiros” corresponde aos ganhos obtidos pela Empresa em operacdes

financeiras de aquisicdo de moeda (USD) em conjunto com a SATA Air Acores.
. DEMONSTRACOES DE RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

Os resultados extraordinarios nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2007
e 2006 tém a seguinte composicao:

2007 2006

Custos e perdas:
Donativos 1.000 1.000
Perdas em existéncias 51.415 7.714
Perdas em imobilizacbes - 6.547
Multas e penalidades 10.780 2.599
Correccoes relativas a exercicios anteriores 165.994 133.869
Qutros custos e perdas extraordinarios 32.837 709
262.026 152.438
Resultados extraordinarios 2.557.902 1.180.234
2.819.928 1.332.672

2007 2006

Proveitos e ganhos:

Ganhos em existéncias 51.275 299

Ganhos em imobilizado - 1.164

Reducdes de amortizagbes e provisdes (Nota 34) 41.000 -

Correccoes relativas a exercicios anteriores 2.138.662 797.507

Outros proveitos e ganhos extraordinarios 588.991 533.702
2.819.928 1.332.672

A rubrica “Proveitos extraordinarios — Correccdes relativas a exercicios anteriores”
inclui: (i) o montante de € 1.807.384 relativo a regularizagao do saldo credor de
um fornecedor referente aos exercicios de 2003 e 2004; e (i) o montante de
€ 75.500 referente a uma regularizagao da rubrica de encaminhamentos referentes
ao exercicio de 2006.

Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, a rubrica “Outros proveitos e ganhos
extraordinarios, inclui, essencialmente, € 588.991 e € 510.989, relativos ao
reconhecimento do bénus recebido da Airbus aguando da celebracéo dos contratos
de locagéo financeira de dois avides A310-304 (Nota 50).
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48. ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, os saldos com estas entidades tinham

a seguinte composicao:

2007 2006

Saldos devedores:
Imposto sobre o Valor Acrescentado 331.679 926.330

Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas — IRC:
Pagamentos por conta - 153.839
Retencdes na fonte - 40.859
Estimativa de imposto - (71.986)
331.679  1.049.042

Saldos credores:

Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares:
Retencéo na fonte 213.019 160.815
Contribuicbes para a Seguranca Social 343.734 274.446

Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas — IRC:
Pagamentos por conta (195.000) -
Retencdes na fonte (40.169) -
Estimativa de imposto (Nota 6) 1.332.352 -
Outras 6 -
1.653.942 435.261

49. OUTROS DEVEDORES

Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, os saldos destas rubricas tinham a seguinte
COMpPOSICa0:
2007 2006

Direc¢éo Geral do Tesouro:
Voos regulares e reencaminhamentos 17.1565.330 18.115.758
Code Share - TAP 2.731.781 1.651.858
19.887.111 19.767.616

ILFC (Nota 54) 1.612.114 1.610.439
IVA Intracomunitario 158.995 134.999
Outros 1.140.386 667.636

22.798.606 22.180.690
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Em 31 de Dezembro de 2007, o montante a receber da Direccéo Geral do Tesouro
tem a seguinte composigao:

Compensacoes financeiras referentes a servico publico prestado no exercicio
de 2007:

Reencaminhamentos (Nota 44) 4.998.084
Correccao reencaminhamentos (75.500)
Voos regulares (Nota 53) 6.753.981
Codeshare — TAP 883.452

12.560.017

Compensacoes financeiras referentes a servigo publico prestado nos exercicios
de 2005 e 2006:

Reencaminhamentos (Nota 44) 4.785.356
Voos regulares 693.409
Codeshare — TAP 1.848.329
7.327.094

19.887.111

. ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, os saldos destas rubricas tinham a seguinte

COMPOSIGa0:
2007 2006

Acréscimos de proveitos:

Servicos a facturar 734.665 115.520

Outros 103.023 -
837.688 115.520

Custos diferidos:

Seguros pagos antecipadamente 481.397 650.991

Rendas pagas antecipadamente 266.260 339.976

Outros 65.497 44.168
813.154  1.035.135

Acréscimos de custos:

Férias e subsidio de férias 1.958.870  1.907.309

Comissoes pagas a agentes de viagens 654.498 533.596

Outros 642.574 708.690
3.255.942  3.149.595

Proveitos diferidos:

Bonus recebidos de fabricantes

de equipamento 170.330 775.799

Facturacao de Charters 615.580 -
785.910 775.799
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A rubrica “Acréscimos de custos — Outros”, no montante de € 642.574, corresponde

a servigos de terceiros por facturar.

A rubrica “Bénus recebidos de fabricantes de equipamento” no montante de
€ 170.330 corresponde a um bénus recebido da Airbus no &mbito da celebragao
dos contratos de locacéo financeira de dois avides A310-304 e que esta a ser
reconhecido como proveito de acordo com a vida Util residual estimada desses
avides (Nota 10).

. OUTROS CREDORES

Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, os saldos desta rubrica tinham a seguinte
COMPOSICao:
2007 2006
Taxas Aeronauticas 793.558 581.073
IATA Clearing House 205.885 -
GECAS - 1.807.384
Outros 568.029 354.840
1.667.472  2.743.297

. FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

Os fornecimentos e servicos externos nos exercicios findos em 31 de Dezembro
de 2007 e 2006, tém a seguinte composicao:
2007 2006
Combustiveis e lubrificantes 44.301.109 37.510.644
Reserva de manutencéo por horas de voo 13.972.289 11.792.444
Handling 13.218.159 12.200.798
Taxas Aeroportuarias 12.374.632 12.168.195
Rendas e alugueres 7.980.242  8.132.326
Manutencao 5.976.346  7.049.337
Catering 5.464.503 4.514.358
Outras taxas 5.170.079 5.841.184
Comissoes 4.853.926  4.402.853
Seguros 742.077 934.894
Outros 16.604.428 11.137.072
130.657.790 15.684.105

A rubrica de “Rendas e alugueres” inclui os valores referentes aos contratos
de leasing operacional dos trés Airbus A320 e um A310-304.
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53. SUBSIDIOS A EXPLORAGAO

Em 31 de Dezembro de 2007 esta rubrica ascende a € 6.753.981 (Nota 49)
e respeita a indemnizagdes compensatorias atribuidas pelo Governo da Republica

relativas a voos regulares do exercicio de 2007.
.FROTA AEREA - LOCAGAO OPERACIONAL E FINANCEIRA

Em 31 de Dezembro de 2007, a Empresa operava com avides em regime de
locagéo operacional e financeira nos termos dos contratos que de seguida se

descrevem:

Em 2005, a Empresa efectuou uma adenda ao contrato inicial de leasing operacional
de um Aviao Airbus A310-304 (“CS-TGU”), tendo sido concedido nessa alteracao
o direito de opgao de compra desse avido, 0 que neste momento configura esta
nova locacao como financeira e que terminara em Agosto de 2008 (Nota 15).
Para a garantia deste contrato a SATA Internacional apresentou uma carta de
crédito irrevogavel no montante de USD 1.560.000 (Nota 32).

Em 2005, a Empresa efectuou uma adenda ao contrato inicial de leasing operacional
de um Aviao Airbus A310-304 (“CS-TGV”), tendo sido concedido nessa alteragao
o direito de opgao de compra desse aviao, o que neste momento configura esta
nova locacéo como financeira e que terminara em Julho de 2008 (Nota 15). Para
a garantia deste contrato a SATA Internacional apresentou uma carta de crédito
irrevogavel no montante de USD 1.545.000 (Nota 32).

O contrato de leasing operacional do aviao A320 (“CS-TKJ) foi iniciado em 4 de
Maio de 2004 e tinha como termo Maio de 2008. No decurso do exercicio de
2007, foi negociada a extensdo do contrato até Maio de 2010. O contrato
estabelece o pagamento de rendas mensais acrescidas de uma reserva de
manutengao por hora de voo, n&o existindo opgao de compra no fim do contrato.
Para garantia deste contrato a SATA Internacional efectuou um depdsito de caugao
a favor da ILFC no montante de USD 540.000 (Nota 49).

Em Marco de 2004, a Empresa assinou um contrato de aluguer operacional de
dois novos avides A320 (“CS-TKK e CS-TKL”), para substituicdo dos dois Boeing
da frota existente na altura, que entraram ao servico da Empresa em Abril de
2005. Para garantia destes contratos, a SATA Internacional efectuou um depdsito
de caugéo a favor da ILFC no montante de USD 1.200.000 (Nota 49).
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Em Maio de 2005 a Empresa assinou um contrato de aluguer operacional de um
aviao A310-304 (“CS-TKM”) e tinha como termo Maio de 2008. No decurso do
exercicio de 2007, foi negociada a extensdo do contrato até Novembro de 2009.
O contrato estabelece o pagamento de rendas mensais acrescidas de uma reserva
de manutencao por hora do voo, nao existindo opcéo de compra no fim do
contrato. Para garantia deste contrato a SATA Internacional apresentou um depdsito
de caucéo a favor da ILFC no montante de USD 360.000 (Nota 49).

Em Maio de 2007 a Empresa adquiriu a Autrian Airlines um Airbus A310-325
(“CS-TKN”) (Nota 10), tendo no mesmo momento realizado a venda do activo
seguido de relocacdo com a instituicdo Totta Leasing, operagéo que ndo gerou
qualquer valia para a Empresa. O contrato de locacédo celebrado com o Totta
Leasing tem termo em Maio de 2015, tendo a Empresa registado o mesmo como
locacao financeira. A Empresa ndo tem prestada qualquer garantia ou depdsito

caucao pela celebracao deste contrato.
.DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA

A discriminagéo dos componentes de caixa e seus equivalentes, reconciliando
o0s montantes evidenciados na demonstracao dos fluxos de caixa com as rubricas
de balango é conforme segue:

2007 2006
Numerario 98 9.143
Depodsitos bancarios imediatamente mobilizaveis 14.611.142  4.852.291
Disponibilidades constantes no balango 14.611.240  4.861.434

.DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS POR FUNGOES

A demonstracao dos resultados por fungdes (“DRF”) foi elaborada, tendo em
consideracéo o disposto na Directriz Contabilistica n® 20, havendo os seguintes

aspectos a salientar:

(@) A rubrica “Custo das vendas e prestacoes de servicos” inclui, essencialmente,os
valores da demonstragéo dos resultados por naturezas (‘DRN”) registados nas
rubricas: “Custos das matérias consumidas”; “Fornecimentos e servicos externos
- Combustiveis e lubrificantes, Rendas e alugueres, Reservas de manutencéo por
horas de voo, Handling, Taxas relativas a voo e outras taxas, Fretamentos, Catering

e outros; “Custos com pessoal” — relativo a pessoal de bordo.
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(b) A rubrica de “Outros proveitos e ganhos operacionais” inclui, essencialmente,
os valores da DRN registados nas rubricas: “Subsidios a exploragao”; “Proveitos

suplementares” e “Proveitos extraordinarios”.

(c) A rubrica de “Custos de distribuicdo” inclui, essencialmente, os valores da
DRN registados nas rubricas: “Fornecimentos e servicos externos” e “Custos

com pessoal”, relacionados com a area comercial da Empresa.

(d) A rubrica de “Custos administrativos” inclui, essencialmente, os valores da
DRN registados nas rubricas: “Fornecimentos e servicos externos” e “Custos

com pessoal”, relacionados com a area administrativa da Empresa.

(e) Arubrica de “Outros custos e perdas operacionais” inclui, essencialmente, os
valores da DRN registados nas rubricas: “Amortizacdes do imobilizado corpéreo”,

“Provisdes” e “Custos e perdas extraordinarios”.

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

Anténio Jorge Ferreira da Silva

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Anténio José Vasconcelos Luisa Maria Estrela Rego Anténio Mauricio do Couto Luis Filipe Soares Borges
Franco Gomes Miranda Schanderl Tavares de Sousa da Silveira

de Menezes (Administradora) (Administrador) (Administrador)
(Presidente)
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e
T

RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Ex.mos Senhores Accionistas,

Em cumprimento dos preceitos legais, nomeadamente o art. 420.°, alinea g), n.° 1. do
Cadigo das Sociedades Comerciais, vem o Fiscal Unico submeter a vossa apreciagio o
seu Relatorio e Parecer sobre as Contas e o Relatorio de Gestdo apresentados pelo
Conselho de Administragdo da SATA INTERNACIONAL - Servigos e Transportes
Aéreos, S. A. relativamente ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007.

Examinei o Balango em 31.12.07, as Demonstragdes dos Resultados por
naturezas e fungdes, a Demonstragiio dos fluxos de caixa e os respectivos
Anexos e ainda o Relatério do Conselho de Administragio, respeitantes ao
exercicio de 2007,

Com a regularidade que julguei adequada, procedi as verificagdes e aos
controlos que me sdo cometidos, examinando os documentos e os registos
contabilisticos.

O Conselho de Administrago prestou-me todos os esclarecimentos que
solicitei e colocou a minha disposi¢do os documentos que entendi solicitar.

Considero que o Balango, as Demonstragdes dos Resultados por naturezas e
fungdes, a Demonstragio dos fluxos de caixa e os respectivos Anexos
satisfazem as disposi¢des legais e estatutarias e reflectem a situaciio financeira
e patrimonial da SATA INTERNACIONAL — Servigos e Transportes Aéreos, S.
A. em 31 de Dezembro de 2007, merecendo a minha concordancia, pelo que
decidi emitir nesta data a Certificagdo Legal das Contas, com uma énfase.

Rua da Juventude, 46 - 9500-211 Ponta Delgada - S&e Miguel - Agores
Telefone 296 629 506 - Fax 296 629 519 - E-mail: herbertoquaresma®az.netcabo.pt
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Em concluséo e face ao que procede, sou de parecer que a Assembleia-Geral da
SATA INTERNACIONAL — Servigos e Transportes Aéreos, S. A. aprove:

a) O Relatorio de Gestdo ¢ as Contas subscritas pelo Conselho de
Administraglo, respeitantes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de
2007;

A proposta de aplicagiio de resultados que consta do Relatorio de Gestao do
Conselho de Administraciio, no sentido do resultado liquido do exercicio,
no valor de 2.662.895,74 curos, ter a seguinte distribuigfo:

- 133.144.79 curos serem transferidos para a Conta 571 — Reserva Legal;

- 2.529.750,95 curos serem transferidos para a Conta 59 — Resultados

Transitados:

Ponta Delgada. 17 de Margo de 2008

O FISCAL UNICO

Manuel Herberto de Medeiros Quaresma
R.0.C.n° 675

Rua da Juventude, 46 - 9500-211 Ponta Delgada - Sdo Miguel - Agores
Telefone 296 629 506 - Fax 296 629 519 - E-mail: herbertoquaresma®az.netcabo.pt
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

INTRODUCAO

1 Examinei as demonstragdes financeiras da SATA INTERNACIONAL -
Servigos e Transportes Aéreos, S.A., as quais compreendem o Balango em
31 de Dezembro de 2007, (que evidencia um total de 73.587.486 curos ¢ um
total de capital proprio de 14.271.203 euros incluindo um resultado liquido de
2.662.896 euros), as Demonstragdes dos Resultados por naturezas e por
fungdes ¢ a Demonstragiio dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela
data, ¢ os correspondentes Anexos.

RESPONSABILIDADES

2. E da responsabilidade da Administragio a preparagdo de demonstragdes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicio
financeira da Empresa, o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa,
bem como a adopgdo de politicas ¢ critérios contabilisticos adequados e a
manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado.

A minha responsabilidade consiste em expressar uma opinidio profissional e
independente, baseada no meu exame daquelas demonstragdes financeiras.

O exame a que procedi foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas ¢ as
Directrizes de Revisdo / Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas, as quais exigem que o mesmo seja planeado e executado com o
objectivo de obter um grau de seguranga aceitivel sobre se as demonstragdes
financeiras estdo isentas de distorgdes materialmente relevantes. Para tanto o
referido exame incluiu:

- a verificagdo, numa base de amostragem. do suporte das quantias e
divulgagdes constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo das
estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pela Administragio
utilizadas na sua preparagio;

Rua da Juventude, 46 - 9500-211 Penta Delgada - Sdo Miguel - Agores
Telefone 296 629 506 - Fax 296 629 519 - E-mail: herbertoquaresma@az.netcabo.pt
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a apreciaglo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas
¢ a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

a verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

a apreciago sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagdo das
demonstragdes financeiras;

(O meu exame abrangeu também a verificagio da concorddncia da informagio
financeira constante do relatério de gestio com as demonstragdes financeiras.

Entendo que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a
expressido da minha opinido.

OPINIAO

7 Em minha opinifio, as demonstragdes [inanceiras referidas apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente
relevantes, a posi¢do financeira da SATA INTERNACIONAL - Servigos e
Transportes Aéreos, S.A., em 31 de Dezembro de 2007 ¢ o resultado das
suas operagdes e os [luxos de caixa no exercicio findo naquela data, em
conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em
Portugal.

ENFASE

8. No Balan¢o de 31 de Dezembro de 2007, na rubrica “Outras Provisdes™,
consta o valor de 15.750.773 euros, onde esta incluidoc o montante de
13.802.465 curos destinado a fazer face a determinadas contingéncias. sendo
que uma parte. no valor de 9.068.000 euros, foi registada como custo do
exercicio. Nio existindo informagdo suficiente que aleste a natureza e a
possibilidade de materializagdo das referidas contingéncias, ndo me ¢ possivel
concluir quanto a exigibilidade do montante de 13.802.465 curos ¢ também a
razoabilidade do registo do custo de 9.068.000 euros no exercicio de 2007,

Ponta Delgada, 17 de Margo de 2008

Manuel Herberto de Medeiros Quaresma
R.O.C.n.° 675

Rua da Juventude, 46 - 9500-211 Ponta Delgada - Sdo Miguel - Agores
Telefone 296 629 506 - Fax 296 629 519 - E-mail: herbertoquaresma®az.netcabo.pt
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RELATORIO ANUAL SOBRE A FISCALIZACAO EFECTU

Ex.mo Conselho de Administragiio da
SATA INTERNACIONAL - Servigos e Transportes Aéreos, S. A.

O presente Relatério é emitido nos termos do n.° 2 do art.® 451.° do Cadigo das
Sociedades Comerciais e da alinea a) do n.° 1 do art.” 52.° do Decreto-Lei n.® 487/99,
de 16 de Novembro, diploma que aprovou o Estatuto da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas.

Procedi & revisdo legal das contas da SATA INTERNACIONAL - Servigos e
Transportes Aéreos, S. A. relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007,
de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo / Auditoria aprovadas
pela Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e com a profundidade considerada
necessdria nas circunstincias. Em resultado do exame efectuado emiti a respectiva
certificagiio legal das contas com data de 17 de Margo de 2008.

O meu trabalho incluiu entre outros aspectos, o seguinte:

a) Reunides com a Administragio e com o Téenico Oficial de Contas que preparou
as demonstragdes financeiras e leitura das actas respectivas, tendo solicitado e
obtido as informagdes e os esclarecimentos que considerei necessdrios;

Apreciagio da adequagio e consisténcia das politicas contabilisticas adoptadas
pela Empresa e que se encontram divulgadas no Anexo ao Balango e
Demonstragio dos Resultados:

Verificagiio da conformidade das demonstragdes financeiras com os registos
contabilisticos que lhes servem de suporte;

Andlise do sistema de controlo interno, com vista ao planeamento do imbito e
extensdo dos procedimentos de revisdo / auditoria, tendo sido efectuados os testes
de controlo apropriados;

Realizagio de testes substantivos de modo a ficar habilitado a avaliar da
fiabilidade da informagiio financeira produzida, nomeadamente a confirmagio
junto de bancos, clientes e fornecedores dos saldos das contas, responsabilidades e
garantias prestadas ou obtidas e andlise e teste das reconciliagdes subsequentes,
andlise das reconciliagdes bancdrias preparadas pela Empresa. andlise e teste dos
virios elementos de custos, proveitos, perdas e ganhos registados no exercicio,
dedicando também especial atenglio ao seu balanceamento. diferimento e
acréscimo e, ainda, a verificagio da situagdo fiscal da Sociedade e do cdlculo e
registo do IRC respeitante ao exercicio de 2007.

Rua da Juventude, 46 - 9500-211 Ponta Delgada - Sdo Miguel - Agores
Telefone 296 629 506 - Fax 296 629 519 - E-mail: herbertoquaresma®az.netcabo pt
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O volume de negécios da SATA INTERNACIONAL em 2007, constituido pela
prestagdo de servigos, ascendeu a 160.310.989 euros, mais 16,51% do que o obtido
em 2006, no valor de 137.589.731 euros. Quanto aos custos e perdas, estes
experimentaram um crescimento de 18,86% em 2007, passando de € 145.450.608
euros para 172.882.247 euros, portanto apresentando um crescimento superior ao
verificado no volume de negocios, que foi de 16,51%.

O Balango de 31 de Dezembro de 2007, inclui na rubrica “Outros Devedores e
Credores” contas a receber do Estado no montante de 19.887.111 euros respeitantes a
compensagdes financeiras atribuidas como contrapartida das obrigagdes de servigo
publico, das quais 12.560.017 euros respeitam ao ano de 2007, valores que, apesar da
prudéncia havida no seu cdlculo, s6 poderdio considerar-se realizados depois de
aprovados pelo Ministério das Finangas, precedido de verificagio e parecer da
Inspecgdo-Geral de Finangas. Apos 31 de Dezembro de 2007 e até a presente data, do
saldo existente & data do Balango, foi pago @ Empresa o montante de 13.342.703
euros.

No Balango de 31 de Dezembro de 2007, na rubrica “Outras Provisdes”, consta o
valor de 15.750.773 euros, onde estd incluido o montante de 13.802.465 euros
destinado a fazer face a determinadas contingéncias, sendo que uma parte, no valor de
9.068.000 euros, foi registada como custo do exercicio. Ndo existindo informagéo
suficiente que ateste a natureza e a possibilidade de materializagio das referidas
contingéncias, ndio me é possivel concluir quanto a exigibilidade do montante de
13.802.465 euros e & razoabilidade do registo do custo de 9.068.000 euros no
exercicio de 2007.

Néo detectei, no exercicio em analise, a ocorréncia de situagdes anomalas que
meregam divulgagio ou que invalidem as conclusdes constantes da Certificagdo Legal
das Contas, nem tenho conhecimento de factos supervenientes ao encerramento das
Contas que afectem a validade das demonstragdes financeiras elaboradas sob a
responsabilidade do Conselho de Administragéio.

Foi-me entregue pela Administragdo a Declaragdo de Responsabilidade a que se
refere o § 20.° das Normas Técnicas emitidas pela Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas.

Em consequéncia das conclusées a que cheguei, através da andlise efectuada, decidi
emitir a Certificagdio Legal das Contas da SATA INTERNACIONAL - Servicos de
Transportes Aéreos, S. A., respeitante ao exercicio de 2007, com uma énfase. cujo
contetido dou como integralmente reproduzido neste Relatdrio.

Ponta Delgada, 17 de Margo de 20_98

Manuel Herberto de Medeiros Quaresma
R.0.C.n" 675

Rua da Juventude, 46 - 9500-211 Ponta Delgada - Siio Miguel - Agores
Telefone 296 629 506 - Fax 296 629 519 - E-mail: herbertoquaresma@az.netcabe.pt
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Edificio Atrium Saldanha

Praca Duque de Saldanha, 1 - 6°
1050-094 Lisboa

Portugal

RELATORIO DE AUDITORIA

Introdugio

1. Examinamos as demonstragdes financeiras anexas da Sata Internacional — Servigos e Transportes
Aéreos, S.A. (“Empresa”), as quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2007, que
evidencia um total de 73.587.486 Euros e capitais préprios de 14.271.203 Euros, incluindo um
resultado liquido de 2.662.896 Euros, as Demonstragdes dos resultados por naturezas e por
fungdes e a Demonstragio dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data e o correspondente
Anexo.

Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Administragao a preparagiio de demonstragdes financeiras
que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigdo financeira da Empresa, o resultado
das suas operagdes e os seus fluxos de caixa, bem como a adopgéo de politicas e critérios
contabilisticos adequados e a manutengfio de um sistema de controlo interno apropriado. A nossa
responsabilidade consiste em expressar uma opinidio profissional e independente, baseada no
nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

Excepto quanto 4 limitagdo descrita no paragrafo 4 abaixo, o exame a que procedemos foi
efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisio/Auditoria da Ordem
dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que este seja planeado e executado com o
objectivo de obter um grau de seguranga aceitivel sobre se as demonstragdes financeiras estao
isentas de distor¢des materialmente relevantes. Este exame incluiu a verificagdo, numa base de
amostragem, do suporte das quantias e informagdes divulgadas nas demonstrages financeiras e a
avaliagio das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de
Administragao, utilizadas na sua preparagdo. Este exame incluiu, igualmente, a apreciagio sobre
se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgagao, tendo em conta as
circunstincias, a verificagio da aplicabilidade do principio da continuidade das operagdes, e a
apreciagio sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentacdo das demonstragdes
financeiras. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a
expressio da nossa opinifio.

Reserva

4, Uma das naturezas da rubrica de “Outras provisdes™ do balango em 31 de Dezembro de 2007, no
montante de 15.750.773 Euros (Nota 34), inclui 0 montante de 13.772.006 Euros (3.500.000
Euros em 31 de Dezembro de 2006) destinado a fazer face a determinadas contingéncias, do qual
9.068.000 Euros foi registado como custo do exercicio de 2007 e 1.204.006 Euros foi transferido
de outras provisdes. Até a presente data, ndo obtivemos informagao suficiente acerca da natureza
¢ possibilidade de materializagdo dessas contingéncias, pelo que nao foi possivel concluir quanto
A exigibilidade do montante de 13.772.006 Euros e a razoabilidade do registo daquele custo e
daquela transferéncia no exercicio de 2007.
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Opinido

5. Em nossa opinido, excepto quanto aos efeitos dos ajustamentos que poderiam revelar-se
necessarios caso niio existisse a limitagdo descrita no pardgrafo 4 acima, as demonstragdes
financeiras referidas no paragrafo 1 acima, apresentam de forma verdadeira e apropriada, em
todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢io financeira da Sata Internacional — Servigos
e Transportes Aéreos, S.A. em 31 de Dezembro de 2007, bem como o resultado das suas
operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, em conformidade com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

Enfase

5. O Balango em 31 de Dezembro de 2007, inclui na rubrica de “Outros devedores™ contas a receber
do Estado no montante de 19.887.111 Euros, referentes a compensagdes financeiras atribuidas
como contrapartida das obrigages de servigo pablico, das quais 12.560.017 Euros referem-se ao
exercicio de 2007 (Nota 49). Estas compensagdes financeiras estdo sujeitas a verificagio ¢
aferi¢io pela Inspecgiio Geral de Finangas e aprovagiio pelo Governo. Apos 31 de Dezembro de
2007 e até a presente data, foi page a Empresa o montante de 13.342.703 Euros.

Lisboa, 14 de Margo de 2008

Representada por Jodo Luis Falua Costa da Silva






